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Marcgo 2013
Indicador de Sentimento Econémico

Em Fevereiro, o indicador de sentimento econdmico melhorou na Unido Europeia (+1.2 pontos) e
na Area Euro (+1.6 pontos).

Apenas em trés paises da UE a avaliacdo efectuada foi menos favoravel. Entre as economias de
maior dimensdo, o indicador de sentimento econdmico aumenta na Alemanha (+2.5), Espanha

(+1.5), Franga (+1.3), Poldénia (+0.5) e Itdlia (+0.3). No Reino Unido o indicador de sentimento
econdémico piorou (-0.5).

No conjunto da Area Euro, a apreciacdo por sectores de actividade foi distinta, com as empresas da
industria e dos servicos a procederem a uma avaliagdo mais favoravel, contrariamente a efectuada

pelas empresas da construcdo e do comércio a retalho. Os consumidores melhoram ligeiramente a
sua opinido sobre o clima econémico.

Indicador de Sentimento Econdmico
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Fonte: Comissdo Europeia

Em Portugal, o indicador de sentimento econdémico melhorou em Fevereiro. As empresas e 0s

consumidores fizeram uma avaliagdo menos negativa que no més anterior, tendo o indicador de
sentimento econémico melhorado +2.3 pontos.
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Indice de Producdo Industrial

O indice de producdo industrial registou, em Janeiro, uma variagdo homéloga de -1.5% (-3.4% na
industria transformadora). Em termos sectoriais, de acordo com informacao disponivel, as
variacdes homologas positivas mais significativas verificaram-se na “industria das bebidas”
(+27.2%) e na “eletricidade, gas, vapor, agua quente e fria e ar frio” (+14.9%). As industrias de
“fabricacdo de veiculos automodveis, reboques, semi-reboques e componentes para veiculos
automoveis” (-26.9%) e a “industria de tabaco” (-22.2%) registaram as quebras homadlogas mais
significativas.

IPI - Indistria Transformadora (%)
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A variagdo média da producdo indice de Produgéo Industrial - Janeiro 2013
industrial nos Uultimos 12 meses (variagéo média nos Gltimos 12 meses)
terminados em Janeiro foi de - Bensde consumo -0.2%
4.7% (-3.2% na inddstria  Bens intermédios -4.7%
transformadora). Nos grandes Bens de investimento -7.6%
agrupamentos industriais, a  Indastria Transformadora -3.2%
evolugdo € negativa, em especial gnergia -10.9%
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investimento”.

Fonte: INE

Indice de Novas Encomendas na Inddstria

No trimestre Novembro 2012/Janeiro 2013, as novas encomendas a indUstria' registaram uma
quebra homoéloga de -12.1% (-13.7% no mercado nacional e -10.9% no mercado externo).

! 0 indice das novas encomendas inclui os seguintes sectores: téxteis e vestuario, produtos farmacéuticos de base,
metalurgia e produtos metalicos, equipamento eléctrico e de dptica, maquinas e equipamentos e material de transporte.
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indice de Novas Encomendas na Indistria - variagdo média nos Gltimos 12 meses (%)
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A variagdo do indice de novas
encomendas na industria nos
ultimos 12 meses terminados em
Janeiro foi de -7.2% (-15.2% no
mercado nacional; -1.1% no
mercado externo).

Registaram-se quebras nas novas
encomendas no mercado nacional
em todos os tipos de bens. No
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Fonte: INE

indice de Novas Encomendas na Inddstria - Janeiro 2013

(variagdo média nos dltimos 12 meses)

Total Mercado Nacional Mercado Externo
Bens de consumo -2.9% -10.3% +1.9%
Bens intermédios -6.2% -9.8% -2.7%
Bens de investimento -10.8% -29.2% -0.6%
Inddstria -7.2% -15.2% -1.1%
Fonte: INE

mercado externo, os bens de consumo registaram um aumento de +1.9%.

Indice de Volume de Negécios na Indistria

Em Janeiro, o indice de volume de negdcios na indlstria registou uma diminuicdo de -4.7% (-3.3%
na industria transformadora). No mercado nacional (-6.6% na industria; -4.2% na industria
transformadora) a quebra foi mais significativa que no mercado externo (-2.0% na industria; -

2.3% na industria transformadora).

IVN Indastria Transformadora - variagdao média nos ultimos 12 meses (%)
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A variaggo média do indice de

volume de nego6cios na (variaggo media nos ultimos 12 meses)

indUstria nos ultimos 12 meses Total Mercado Nacional  Mercado Externo
terminados em Janeiro foi de - Bens de consumo -4.0% -6.6% +0.4%
3.5% (-3.6% na indUstria Bens intermédios -6.1% -9.4% -2.3%
transformadora). Neste Bens de investimento -11.9% -21.5% -6.2%
periodo, o indice de volume de Indastria Transformadora -3.6% -7.6% +1.4%
negocios cresceu no mercado Energia +5.3% 0,0% +25.1%
externo +1.1% e diminuiu no Industria -3.5% -6.6% +1.1%
mercado nacional -6.6%. Fonte: INE

Indice de Producdo na Construcdo

No trimestre Novembro 2012/Janeiro 2013, a produgdo no sector da construcdo tera registado uma
guebra de -19.4% (-22.3% nas obras de “engenharia civil”; -15.9% na “construcdo de edificios”).
O contributo do segmento das obras de “engenharia civil” (-12.3 p.p.) para a reducao verificada foi
mais significativo que o do segmento da “construcao de edificios” (-7.1 p.p.).

indice de Produc&o na Construgio - variagio média nos tGltimos 12 meses (%)
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Fonte: INE

A variagdo média do indice de produgdo na construgdo nos ultimos 12 meses foi de -18.0% para o
conjunto do sector e menos acentuada no segmento da “construcdo de edificios” (-16.1%) que no
das obras de “engenharia civil” (-19.7%).

Indice de Volume de Negécios nos Servicos

Em Janeiro, o volume de negdcios nos servigos registou uma quebra homéloga de -6.2%.
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IVN Servigos - variagdao média nos ultimos 12 meses (%)
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Fonte: INE

Todas as seccbes que compdem o indice, com informacdo divulgada, apresentaram taxas de
variagao negativas, com excegdao das “atividades imobilidrias” (+1.2%). As atividades “comércio
por grosso; reparacao de veiculos automdveis e motociclos” (-7.4%) e as “atividades de
informacdo e comunicagcdo” (-7.9%) foram as seccdes com as variagcdes homodlogas mais

negativas.

IVN Servigos - Janeiro 2013

(variagdo média nos Ultimos 12 meses)

Comércio por Grosso; reparagdo de veiculos automoéveis e motociclos -11.8%
Transportes e armazenagem X
Alojamento, restauragdo e similares X
Actividades de informagdo e de comunicagdo -10.8%
Actividades imobilidrias -9.3%
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares X
Actividades administrativas e dos servigos de apoio -9.6%
Servigos -9.7%
Fonte: INE

Indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho

A variagdo média do volume de
negocios Nnos Sservicos no ano
terminado em Janeiro foi de -
9.7%.

Em Janeiro 2013, o indice do volume de negdcios no comércio a retalho, a precos correntes,

registou uma variacdo homaéloga de -3.7%.

A variagao média anual do volume de negdcios no comércio a retalho nos ultimos 12 meses foi de -
5.5%, menos significativa nos produtos “alimentares” (-1.7%) que nos produtos “ndo alimentares”

(-9.5%).
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IVN Comércio a Retalho - variagcdo média nos ultimos 12 meses (%)
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Fonte: INE

Comeércio Internacional

De acordo com as estatisticas do comércio internacional do INE (resultados preliminares), no
trimestre Novembro 2012/Janeiro 2013, face a igual periodo homdlogo, as saidas de bens terdo
registado um acréscimo de +1.0% e as entradas de -6.4%. Neste periodo, nas trocas
intracomunitarias, quer as saidas (-1.1%), quer as entradas (-7.0%), registaram variacdes
homodlogas negativas. No comércio extracomunitario, as exportagdes de bens cresceram +6.4% e
as importagoes de bens diminuiram -4.8%.

Em Janeiro de 2013, as
exportacbes de bens

Comércio Internacional de Bens - Janeiro 2013

Exportacoes Importagoes L .

, . , ingiram . mil
(milhdes €) Var. homdloga (milhdes €) Var. homéloga at_ g~ a 3.8

milhdes de euros e as

Comércio Intracomunitario 2 744 +3,3% 3096 -6,4% . . .
importacdes 4.4 mil
Comércio Extracomunitario 1082 +12,0% 1303 -8,3% milhdes de euros. Face
a Janeiro 2012, as

Total 3827 +5,6% 4399 -6,9% o o
exportagoes terao
Fonte: INE crescido +5.6% e as

importacoes diminuido -6.9%. No comércio intracomunitario, as “saidas” registaram uma variacao
homodloga de +3.3% e as “entradas” de -6.4%. No comércio extracomunitario, as exportacées
cresceram +12.0% e as importag6es diminuiram -8.3%.

Em Janeiro de 2013, ndo considerando o comércio de combustiveis e lubrificantes as exportagoes
cresceram em termos homodlogos, a pregos correntes, cerca de +4.4% e as importagdes
diminuiram -3.7%.

Segundo o Banco de

Comércio Internacional de Servigos - Janeiro 2013

Portugal (valores da = -
Exportacdes Importagées
balanga de pagamentos), (milhdes €) Var. homéloga (milhdes €) Var. homdloga
em Janeiro de 2013, as Transportes 423 +0.1% 255 -3.7%
exportagdes de Servigos yiagens e Turismo 466 +5.9% 228 +5.1%
atmglram 1.4 mil milhoes Servigos fornecidos pelas empresas 420 +14.4% 295 -10.0%
de euros € as Importagoes Total 1355 +6.0% 831 -5.5%

831 mllhoes de euros. Fonte: Banco de Portugal
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Comparativamente a Janeiro de 2012 verificou-se um aumento de +6.0% nas exportacdes e um
decréscimo de 5.5% nas importagoes.

Indice de Precos no Consumidor?

Em Fevereiro, a taxa de

variacdo homdloga do IPC foi IPC - variagéo homéloga (%)
nula. O comportamento por 5,0

classes foi distinto, registando-
se aumentos de precos mais
significativos nas “bebidas
alcodlicas e tabaco” (+5.1%) e 2,0
na “habitacgdo, agua, 1,0
electricidade, gas e outros
combustiveis” (+3.5%) e
redugdes mais expressivas nas ~1/0
classes do “vestuario e calgado” -2,0
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transportes” (-1.6%). L 2 A6 AP A Tsa
e [PC Total

A taxa de inflagdo subjacente
(sem energia e bens
alimentares nao transformados) foi de -0.5% (-0.3% em Janeiro).

IPC excepto produtos alimentares ndo tranformados e energéticos Fonte: INE
A variacdo média do IPC nos ultimos 12 meses foi de +2.2% (+2.5% em Janeiro).

Indice Harmonizado de Precos no Consumidor

A variagdo homodloga do IHPC em
Fevereiro foi de 0.2% em Portugal e de
40 1.8% na Area Euro. As variacoes

3,0 homodlogas registadas foram inferiores as
20 registadas em Janeiro, quer em Portugal,
quer na Area Euro.
1,0
A diferenca entre as taxas de inflagao de
0,0

Portugal e da Area Euro, tendo por base
-1,0 a variagao média do IHPC nos ultimos 12

IHPC - variagdo média tltimos 12 meses (%)

23 o%o3oZozo8 %o o8 oyoson

- o o 1 ‘T' 1 1 1 i “U. M
s Lot Loy} oLo:osoiloyol me.ses, foi de 0.1 ~p p., com Portug’al a
L < A g« 6 o & <« A <« O o u registar uma variacao de 2.3% e a Area
N Portugal Area Euro Fonte: Eurostat Euro de 2.4%. Em Fevereiro, a taxa de

inflagdo em Portugal foi inferior a
registada em média na Area Euro, situacdo que ndo se registava desde Janeiro de 2011.

2 O INE, em Janeiro de 2013, iniciou uma nova série do indice de precos no consumidor com base num cabaz de bens e
servigos distinto e com uma estrutura de ponderacao diferente, passando 2012=100. Para esta alteracdo contribuiu a
informagdo obtida nos Censos 2011, no Inquérito as Despesas das Familias realizado em 2010/2011 e nas Contas Nacionais
(resultados finais para 2010 e preliminares para 2011).
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Indice de Precos na Producdo Industrial
Em Fevereiro, os precos na producdo industrial aumentaram em termos homélogos +1.8% (+0.8%

na industria transformadora).

indice de Precos na Producdo Industrial (%)
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Fonte: INE

A variagao média dos pregos na produgdo industrial nos ultimos 12 meses terminados em Fevereiro
foi de +3.4% (+1.7% na industria transformadora). Por grandes agrupamentos industriais, a
variacdo de precgos foi +0.4% nos bens de investimento, +0.6% nos bens intermédios, +1.4% nos
bens de consumo e de +8.3% no agrupamento “energia”.

Prego do Petroleo Preco do Petrodleo (Brent Spot) - média do periodo

O preco do petrdleo brent spot 130
aumentou em Fevereiro de 2013 120
para 116 dolares/barril (113 110
délares em Janeiro). Em euros, a 100
cotacdo média aumentou de 85.0 90
para 86.9 euros/barril. 80

Entre 1 e 20 Margo, a cotagdo do 79
petréleo brent spot tem vindo a 60

- - - - - - ~ ~N o~ ~ ~N ~N (]
descer, registando no dia 18 g ; T3 ; E ; g : ol ; E g
108.5 délares (84 euros)/barril. S T

usD/barril €/barril Fonte: EIA

Taxas de Juro do Mercado Monetario

Em Fevereiro de 2013, as taxas
Euribor - média mensal . ., .
de juro no mercado monetario

Fev-12 Fev-13 Diferenca em p.p.

registaram um ligeiro aumento
Euribor 3 meses 1,048% 0,223% -0,825 p.p. face ao més anterior, de
+0.018 p.p. nas Euribora 3 e 6
meses e de +0.019 p.p. na
Euribor 12 meses 1,678% 0,594% -1,084 p.p. Euribor a 12 meses.

Fonte: Banco de Portugal

Euribor 6 meses 1,345% 0,362% -0,983 p.p.




ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA

Analise de Conjuntura Economica - Margo 2013

Taxas de Juro Activas

O valor médio mensal das taxas de

juro nos saldos de empréstimos a 7,0
sociedades ndo financeiras em
Janeiro de 2013 manteve-se
praticamente inalterado nos saldos
com prazo inferior a um ano e 4,0 /
diminuiu ligeiramente nos saldos 3,0

com prazo entre um e cinco anos 2.0

(de 5.04% para 5.00%) e a mais —
cinco anos (de 3.51% para 3.46%). 0 \_

Taxas de juro activas e Euribor (%)
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) L. . Sociedades: + de 5 anos (saldos de empréstimos)
Janeiro de 2013 foi inferior aos de e Euribor 6 meses Fonte: Banco de Portugal

Janeiro de 2012, em -0.58 p.p., -
0.28 p.p. e -0.80 p.p. respectivamente nos saldos de empréstimos até 1 ano, entre 1 e 5 anos e a
mais de 5 anos.

Sociedades Nao Financeiras - Taxas de juro nos saldos de empréstimos

Jan-12 Jan-13 Diferenca em p.p.
Empréstimos até 1 ano 6,65% 6,07% -0,58 p.p.
Empréstimos entre 1 e 5 anos 5,28% 5,00% -0,28 p.p.
Empréstimos superiores a 5 anos 4,26% 3,46% -0,80 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Nas novas operagdes de empréstimos a sociedades nao financeiras, o valor médio das taxas de
juro em Janeiro de 2013 foi de 5.63% (5.69% no més anterior). Nas novas operacdes inferiores a
um milhdo de euros a taxa foi de 6.68% e nas operacdes superiores a 1 milhdao de euros de
5.13%.

Empréstimos a Sociedades Nao Financeiras

Em Janeiro de 2013, o montante de novas operacdes de empréstimos concedidos pelas instituicdes
financeiras monetarias as sociedades nao financeiras foi de 4.7 mil milhdes de euros (1.5 mil
milhdes em novas operaces de empréstimos até 1 milhdo de euros; 3.2 mil milhdes em operacgGes
acima de um milhdo de euros).
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Empréstimos concedidos a Sociedades Nao Financeiras - Novas Operagoes
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Fonte:Banco de Portugal

Em Fevereiro de 2013, a cotacdo média mensal do euro face ao ddélar americano foi de 1.336
USD/EUR (1.329 USD/EUR no més anterior).

Taxas de Cambio Délar / Euro
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Comparativamente a Janeiro, o
euro registou em Fevereiro
uma valorizagdo nominal em
relagao ao iene (+5.1%), libra
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(+0.5%). Em relagdao ao real
brasileiro o euro registou uma
desvalorizacdo de -2.4%.
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Fonte: Banco de Portugal

Taxas de cambio do euro

Médias Anuais

Médias Mensais

2011 2012 Var.% | Fev-12  Fev-13  Var. %
USD/EUR 1,392 1,285 -7.7% 1,322 1,336 +1.0%
JPY/EUR 110,9 102,5 -7.6% 103,8 124,4 +19.9%
GBP/EUR 0,868 0,811 -6.6% 0,837 0,862 +3.1%
BRL/EUR 2,327 2,508 +7.8% 2,273 2,635 +16.0%
CHF/EUR 1,233 1,205 -2.2% 1,207 1,230 +1.9%

Fonte: Banco de Portugal



ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA

Analise de Conjuntura Economica - Margo 2013

Em Fevereiro, o indice de taxa de cambio efectiva nominal do euro registou uma variagao
homodloga mensal de 2.0%. A variagdo média nos ultimos 12 meses foi de -4.7%.

O indice cambial efetivo nominal para Portugal registou, em Fevereiro de 2013, uma variagdo
homodloga positiva de +0.5% e de -1.2% nos ultimos 12 meses.

Indice Bolsista

Em Fevereiro de 2013, o indice PSI-20 registou uma desvalorizagdo de -3.4% em relagdo a Janeiro
de 2013 e de +7.3% face a més homologo de 2012 (valores fim de periodo).

indice PSI-20
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Fonte: Euronext

Entre 2 de Janeiro e 20 de Marco, o indice PSI-20 registou uma valorizacdo de +5.2%.

Contas Nacionais

De acordo com as contas nacionais (dados preliminares), o produto interno bruto em 2012 tera
registado uma variacdo nominal de -3.3% (-1.0% em 2011), atingindo os 165.4 mil milhdes de
euros. Em volume, o PIB terd diminuido -3.2% (-1.6% em 2011). Para esta variacdo, o contributo
da procura interna foi de -7.0 p.p. e da procura externa liquida de +3.9 p.p..

Contas Nacionais

2011 * 2012 *
Valor (mil Variagdo em Variagdo a pregos Valor (mil Variagdo em Varia¢do a pregos

milhGes euros) volume correntes milhdes euros) volume correntes

Consumo Privado 113,8 -3,8% -0,2% 109,6 -5,6% -3,7%
Consumo Publico 34,3 -4,3% -8,1% 30,2 -4,4% -11,8%

FBCF 30,5 -10,7% -9,7% 26,1 -14,5% -14,4%

Procura Interna 178,5 -5,8% -4,1% 166,2 -6,8% -6,9%

Exportagdes bens e servigos 61,2 7,2% 13,0% 64,1 3,3% 4,7%
Importagdes bens e servigos 68,6 -5,9% 1,7% 64,9 -6,9% -5,4%
PIB 171,0 -1,6% -1,0% 165,4 -3,2% -3,3%

Fonte: INE, Contas Nacionais * Dados preliminares
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A evolucdo ao longo de 2012 das diversas componentes da despesa foi diferenciada, sendo de
notar a elevada variacdao negativa do investimento e a desaceleragdo do comércio internacional,
nomeadamente das exportagdes ao longo do ano e das importagdes no segundo semestre.

Contas Nacionais Trimestrais

Taxa de variacdo homoéloga em volume

12 T12 2°T12 32T12 4°T12

Consumo Privado -5,5% -5,7% -6,0% -5,3%
Consumo Publico -2,9% -5,3% -4,7% -4,7%

FBCF -13,0% -17,5% -14,4% -13,2%

Procura Interna -6,8% -8,3% -7,1% -4,7%
Exportacdes bens e servigos 8,2% 3,7% 1,9% -0,5%
Importagdes bens e servigos -5,5% -10,8% -8,1% -3,1%
PIB -2,3% -3,1% -3,5% -3,8%

Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais

(Elaborada com informacédo disponivel até 21 Margo 2013)



